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I.البورصة ودورها في تمويل القتصاد

تمهيد:

نعل''م أن مج''ال المالي''ة يش''مل أس''واق متع''ددة، بع''ض ه''ذه الس''واق يض''من لن''ا التموي''ل. وتعت''بر الس''واق

المالية من بين مصادر تمويل القتصاد، إذ تسمح للش'ركات الخاص'ة والعام'ة، الجماع'ات المحلي'ة والدولي'ة بجم'ع

الموال لتمويل استثماراتها من خلل جذب المدخرين بشكل مباشر أو غير مباشر.

ماهية البورصة ( مفهوم البورصة ).1

القيUمهي س'وق مالي'ة، أي'ن يت'م ال'بيع والش'راء عل'ى الوراق المالي'ة، أو تس'مى أيض'ا س'وق الت'داول عل'ى 

 ).السلع والخدمات ت العملت ت السهم والسندات( بما فيها : المنقولة 

ملحظة : 

 وهي الكثر اس''تعمال( كالسهم والسندات )هي صكوك مالية قابلة للنتقال والتداول  القيم المنقولة :

 أو عملت( الUذهب والفضUة )،وتداول- أيضا هي سلع قابل'ة للتخزي'ن والحتف'اظ لم'دة طويل'ة : كالس'لع الطاقوي'ة 

( كالدولر والين ). صعبة يتكرر استعمالها 

البورصة ودورها في تمويل القتصاد ( مفهوم البورصة من  حيث التمويل ).2

ه'ي س'وق مالي'ة، أي'ن يت'م الع'رض والطل'ب عل'ى الدوات المالي'ة وتس'اهم ف'ي تموي'ل القتص''اد ذل'ك أنه'ا

تس''مح للمتع''املين القتص''اديين الل''ذين ل''ديهم احتي''اج ف''ي التموي''ل أي ل''ديهم ( نق''ص ف''ي رؤوس الم''وال) لتموي''ل

 مثل. والمتعاملين القتصادين اللذين ل'ديهم الق'درة عل'ى التموي'ل  بمعن'ى ل'ديهم م'دخراتكالمؤسساتاستثماراتهم 

 تمكنهم من إقراضها كي يستثمرها متعامل اقتصاي اخر.كالمستثمرين

ملحظة : 

المتعاملين القتصاديين اللذين لديهم احتياج في التمويل لديهم عدة طرق لجمع رؤوس الموال س''واء ع''ن

طريق التمويل الداخلي أو الخارجي  المخطط كالتي : 

البورصة : هي سوق القيم المنقولة

Bourse des valeurs



 : طرق التمويل01المخطط 



. مما تتكون البورصة 3

)Marché boursier( سوق البورصة .3

 ) .(marché secondaireو السوق الثانوي  ) marché primaire( يتكون من السوق الولي

 ) Marché d’émissionالسوق الولي : ( سوق الصدار -  .1.3

يتم في هذا السوق طرح السهم والسندات للبيع لول م'رة ف'ي الس'وق م'ن قب'ل المؤسس'ة ال'تي ترغ'ب ف'ي

غيUر ( وه'و س'عر سUعر الصUداريس'مى بسعر محUدد ، أين يتم بيع الوراق المالية رفع رأسمالها بغرض الكتتاب

)، تحدده إدارة الشركة.قابل للتفاوض

 :ملحظة

تت'م م'رة واح'دة ف'ي الس'وق الول'ي أي عملي'ة الص'دار وه'ي غي'ر)  )Souscription  الكتتابعملية 

متكررة وغير دورية.

. السوق الثانوي ( سوق التداول)2.3

، وه'و م'ا يع'رف بالبورص'ة وتتح'دد الس'عار في'هالصUادرة سUابقاهو سوق التداول عل'ى الوراق المالي'ة 

العرض والطلب.وفق 

التمويل الخارجي
(القتراض): 

وهنا يوجد نوعين من القتراض

التمويل الخارجي
(القتراض): 

وهنا يوجد نوعين من القتراض

   متعامل اقتصادي له
القدرة على التمويل
)ا�ل�مستثمرين(

البورصة
   متعامل اقتصادي له
القدرة على التمويل
)ا�ل�مستثمرين(

 : التمويل غير المباشر
يعتمد على الوساطة المالية البنوك مع دفع سعر 

.الفائدة

: التمويل المباشر
اي القتراض من السوق المالية مباشرة لجمع المدخرات من المستثمرين لتمويل 

.صغار المدخرين

التمويل الداخلي
(التمويل الذاتي): 

اذا كان لديها ادخار كافي لتمويل 
استثماراتها



إدارة البورصة.4

هي الهيمنة المشرفة على ادارة البورص''ة ( أي تش''رف عل''ى الس''وق الول''ي والث''انوي)، وه''ي المس''ؤولة

عن تطبيق القوانين المتعلقة بالبورصة من خلل :

تنظيم الموال المتعلقة بقاعة التداول،-

نشاط السماسرة،-

مراقبة السوق الولي والثانوي.-

كيف يتم الرقابة على البورصة (السوق الولي والثانوي).5

فيما يخص السوق الولي:.1.5

تقوم ادارة البورصة بمراقبة مدى توفر ش''روط الس''وق الم''الي وتل''زم الش''ركات لل''دخول ف''ي

السوق الولي على ما يلي :

شروط دخول المؤسسة إلى السوق الولي :-

أن يكون للمؤسسة راس مال يصل إلى حد معين قد يختلف من بلد الى اخر.-1

3 س'نوات عل'ى الق'ل م'ع تق'ديم الميزاني'ات المحاس'بية ل 3قد تك'ون ه'ذه المؤؤس'ة ق'د حقق'ت أرب'اح لم'دة -2

سنوات الخيرة مظهورة من طرف محافظ الحسابات.

اش''هار الكتت''اب لعط''اء معلوم''ات ح''ول المس''اهمين الق''دامى، أس''عار الس''هم، ايض''ا تس''جل-3

الوراق المالية في الس'جل غي'ر الرس'مي الم'ؤقت للس'عار ف'ي الس'وق الول'ي لم'دة س'نة، اذا أثب'ت للمؤسس'ة ع'دم

وجود تحايل هنا لها الحق في تداول هذه الوراق في السوق الثانوي.

. فيما يخص السوق الثانوي:2.5

. تلتزم الشركات بنشر معلومات عن نشاطها القتصادي والمالي.1

 أشهر،3. تقوم باصدار تقارير حول نشاطها كل 2

. تسيرر وتراقب الجدول الرسمي للسعار.3

. الفرق بين السوق الولي والثانوي6

الس'وق الول'ي ه'و س'وق لتغطي'ة الحتياج'ات المالي'ة والس'وق الث'انوي ه'و س'وق لس'ترجاع رؤوس الم'وال قب'ل

تاريخ الستحقاق.




